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El consumo en la Encuesta Financiera

de las Familias

Olympia Bover
Servicio de Estudios, Banco de Espafia

L a Encuesta Financiera de las Familias (EFF)' recoge infor-
macion detallada sobre las rentas, los activos, las deudas, y el
consumo de los hogares y se ha llevado a cabo ya en tres oca-
siones (a finales de 2002, de 2005 y de 2008)*. Estos datos per-
miten estudiar la distribucion conjunta del consumo, la renta y
la riqueza.

Adicionalmente, la EFF incorpora un componente panel. Al
llevarse a cabo la EFF cada tres afios, este componente longi-
tudinal permite estudiar cambios a medio plazo, con una pers-
pectiva de ciclo vital de los hogares. Finalmente, esta encues-
ta incorpora un sobremuestreo de los hogares de mas patrimo-
nio, caracteristica que la hace especialmente adecuada para
estudios sobre riqueza y desigualdad’.

En esta nota se describe la informacion contenida en la EFF
sobre el consumo de los hogares y se proporcionan ilustracio-
nes sobre su uso en el analisis econoémico.

Informacion sobre el consumo en la EFF

La EFF recoge separadamente el gasto en las siguientes cate-
gorias: (i) alimentacion, (ii) bienes no duraderos, (iii) equipa-
miento de vivienda, (iv) automoviles y (v) otros vehiculos de
transporte. También se recoge el valor del stock (i) de automo-
viles, (ii) de otros vehiculos de transporte y (iii) del equipa-
miento del hogar. Como parte de la informacion sobre la vi-
vienda principal, se pregunta por los pagos por deudas relacio-
nadas con su compra y por su valor a los hogares que son pro-
pietarios y por el importe del alquiler a los hogares que no lo
son. En el cuadro 1 se detalla la formulacion de las preguntas
relacionadas con el consumo en la EFFE.

La informacion relativa al consumo recogida en la EFF no es
exhaustiva como lo seria en una encuesta de consumo con ano-
taciones diarias. Sin embargo resulta muy util para estudiar la
distribucion conjunta del consumo con la riqueza y/o la renta.

En la tabla 1 se ilustra el tipo de informacion descriptiva que
se obtiene sobre gasto de bienes duraderos y no duraderos y
tenencia de bienes duraderos, a medida que varia el nivel de
renta. Las cifras corresponden a la EFF2005.

1 Llevada a cabo por el Banco de Espana (BdE), con la colaboracion del
Instituto Nacional de Estadistica (INE) y la Agencia Estatal de Adminis-
tracion Tributaria (AT).

2 Los datos de las dos primeras olas estan disponibles en la pagina web del
BdE y los de la tercera lo estaran proximamente.

3 Se obtienen resultados representativos de la poblacion en cada aiio de
referencia utilizando los factores de elevacion que se proporcionan con
los datos de la EFF

CUADRO 1. PRINCIPALES PREGUNTAS
RELACIONADAS CON EL CONSUMO EN LA EFF

p.2.69. ;Han adquirido durante el ltimo afio productos para el equipamiento de su hogar o para las dis-
tintas viviendas que posee, como por ejemplo muebles, alfombras, cortinas, frigorificos, lavado-
1as, lavaplatos, aspiradoras, equipos hi-fi, televisores, videos, camaras, etc.”?

p.2.70. ;Cuél ha sido el valor total de estas adquisiciones?

p2.71.  ;Cudl es el valor de todo el equipamiento de su hogar y de todo el equipamiento de sus otras
viviendas?

p2.72. ;Cuntos automoviles poseen?

p.2.73.  ;Han adquirido durante el ltimo afio algiin(os) automévil(es)?

p.2.74.  ;Cudl ha sido el valor total de estas adquisiciones?

p2.75.  Hablemos de los automoviles que hay en el hogar. Dénos, por favor, una estimacion del valor
actual de sus automoviles (esto es, lo que recibiria por ellos si decidiese venderlos hoy).

p.2.76.  ;Cuéntos otros medios de transporte (motocicletas, barcos, aviones, etc.) poseen en su hogar?

p.2.77.  ;Han adquirido en su hogar durante el tiltimo afio algin(os) medio(s) de transporte (excluidos
automoviles)?

p.2.78. ;Cudl ha sido el valor total de estas adquisiciones?

p2.79.  Hablemos de los otros medios de transporte que hay en el hogar. Denos, por favor, una estima-
cion del valor actual de sus otros medios de transporte (esto es, lo que recibiria por ellos si deci-
diese venderlos hoy).

p9.2.  ;Cuanto gastan en promedio en comida, dentro y fuera del hogar?

p.9.2b.  Este gasto en comida del que me acaba de hablar, hace referencia a (1) una semana un (2) mes

p9.L.  ;Cudles el gasto medio total que tiene su familia en bienes de consumo en un mes? Considere
todos los gastos del hogar, incluyendo la comida pero excluyendo: las compras de bienes dura-
deros (automdviles, electrodomésticos, etc.), alquileres de vivienda o inmuebles, pagos de hipo-
tecas, polizas de seguro, reformas, gastos de mantenimiento, etc.

El cuestionario completo correspondiente a la EFF2005 esta disponible en:

htp://www.bde.es/webbde/es/estadis/eff/cuestionario_2005.pdf.

Fuente: Banco de Espaiia.

Efecto de la riqueza sobre el consumo

Un tema de interés macroecondmico es el efecto que la rique-
za de las familias tiene sobre su gasto en bienes de consumo
dado que este constituye, aproximadamente, dos tercios de la
demanda agregada. La dificultad para medir el vinculo causal
con datos macroeconomicos ha dirigido la atencion hacia estu-
dios que utilizan datos a nivel de hogares. Sin embargo, para
poder analizar estos efectos es necesario observar consumo y
riqueza a nivel de los hogares.

A continuacion, en la tabla 2, presentamos resultados sobre
la asociacion estadistica entre consumo y riqueza utilizando la
EFF2002. Los efectos riqueza descritos en el cuadro (medidos
como el cambio en el consumo promedio relativo al cambio en
la riqueza promedio) son siempre positivos y estables con va-
lores entre 0,01 y 0,05, con una media de 0,02*. Esta cifra im-
plicaria que un aumento en la riqueza de 100 euros llevaria a
un incremento de dos euros en el consumo anual.

4 Estimaciones adicionales utilizando controles y variables instrumentales
se presentan en Bover (2005).
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TABLA 1. TENENCIA DE BIENES DURADEROS Y GASTO EN BIENES NO DURADEROS Y DURADEROS
(%Y MILES DE EUROS DEL ANO 2005)

EFF 2005
Valoracién tenencia Gasto
Automoviles y otros vehiculos Otros bienes Alimentacién Otros bienes Automoviles y otros vehiculos Otros bienes duraderos
duraderos 10 duraderos
% tenencia Mediana Mediana Mediana Mediana % querealiza el gasto ~ Medianal % que realiza el gasto  Mediana'

Todos los hogares 48 6,0 120 48 36 15,6 130 493 1,0
Percentil de renta

Menor de 20 417 20 6,0 31 23 48 6,5 35 05
Entre 20y 40 649 34 11,1 48 32 12,0 108 49 0,7
Entre 40y 60 83,0 6,0 120 49 36 179 12,6 517 09
Entre 60y 80 899 14 180 60 50 193 148 55,1 12
Entre 80y 90 93,5 98 184 12 6,0 29 151 58,7 17
Entre 90 y 100 949 123 240 11 82 45 176 642 14

" Mediana para los hogares que realizan el gasto.

Fuente: Banco de Espaiia.

TABLA 2. RIQUEZA Y CONSUMO: ESTADISTICOS DESCRIPTIVOS

Alimentacion y no duraderos

Alimentacién, duraderos y no duraderos Alimentacién, duraderos, no duraderos y vehiculos

Media' Efecto riqueza® Media Efecto riqueza Media Efecto riqueza

Residencia principal (Percentil de valor)

Menos de 25 (media 6,4) 87 - 99 - 10,5 -
Entre 25y 50 (media 60,1) 87 0,00 103 0,01 112 0,01
Entre 50 y 75 (media (106,4) 102 0,03 123 0,04 133 0,04
Entre 75y 90 (media 161,7) 124 0,04 149 0,05 16,2 0,05
Entre 90 y 100 (media 300,1) 154 0,02 192 0,03 21,2 0,04
Patrimonio neto total (Percentil de valor)

Menos de 25 (media 12,7) 8,5 - 96 - 102 -
Entre 25y 50 (media 68,3) 90 0,01 10,6 0,02 114 0,02
Entre 50 y 75 (media 131,5) 10,1 0,02 121 0,02 131 0,03
Entre 75y 90 (media 239,2) 12,5 0,02 15,1 0,03 16,5 0,03
Entre 90 y 100 (media 644,1) 152 0,01 193 0,01 21,6 0,01

! Valores medios en miles de euros.
* Efecto riqueza = Cambio en consumo promedio relativo a cambio en riqueza promedia.

Fuente: Banco de Espaiia.

Tal como seria de esperar, los efectos se hacen mayores para
las medidas del consumo mas amplias, y mas pequefos para
las medidas de riqueza mas extensas. También se observa co-
mo este efecto varia de forma no lineal seglin la renta, aumen-
tando al principio con la renta para disminuir para niveles ele-
vados de renta.

Cambios individuales en la renta,
la riqueza y el consumo de los hogares
entre 2002 y 2005

Con los datos de corte transversal de 2002, 2005 y 2008 se
pueden estudiar los cambios en las distribuciones de la
renta, la riqueza o el consumo. La muestra panel propor-
ciona ademas informacion sobre el cambio en el consumo
(u otra magnitud de interés) experimentado por cada uno

de los hogares individualmente y permite pues examinar la
distribucion de los cambios en la renta, la riqueza o el con-
sumo’.

Los resultados presentados a continuacion se refieren a la
muestra panel de 1849 hogares sin cambios importantes en su
composicion entre el 2002 y el 2005 y que pueden por lo tanto
considerarse los mismos en ambos momentos, sin recurrir a
ajustes o estimaciones econométricas que estan fuera del obje-
tivo de este trabajo°.

5 En este contexto es clave la distincion entre los cambios en las distribu-
ciones, es decir, la comparacion de dos distribuciones correspondientes a
dos periodos, y la distribucion de los cambios, es decir, la distribucion de
los cambios individuales experimentados por cada uno de los hogares que
se observan en ambos periodos.

6 Se han excluido de este andlisis a 731 hogares de la muestra panel
(28,3%) en los cuales se produjo un cambio importante en su composi-
cion al perder a alguno de sus miembros adultos o incorporarse alguno
nuevo durante el periodo 2002-2005.
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En el grafico 1A presentamos la distribucion de los cambios
individuales en la renta entre el 2002 y el 2005 para estos
hogares panel (en términos de su renta en el 2002). En con-
junto, un 58% de los hogares ha experimentado una disminu-
cion en su renta en ese periodo. En cuanto a los cambios indi-
viduales en la riqueza, un 78% de los hogares ha visto crecer
el valor de su patrimonio neto (grafico 1B). Finalmente, el gra-
fico 1C muestra la distribucion de cambios en el consumo de
los hogares en el mismo periodo. Como medida de consumo
utilizamos el gasto en alimentacion y otros bienes no durade-
ros construido a partir de las variables de gasto incluidas en la
EFF. En particular, se observa que un 49% de los hogares han
reducido su gasto en bienes no duraderos entre el 2002 y el
2005. Los cambios mencionados en renta, riqueza y consumo
se refieren a las magnitudes en términos reales.

Para saber mas...

GRAFICO 1. DISTRIBUCION DE LOS CAMBIOS EN

LA RENTA, LA RIQUEZA'Y EL. CONSUMO 2002-2005
(COMO PROPORCION DEL VALOR EN 2002)
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Fuente: Banco de Espaiia.




